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  Luglio 2024 

 
Gentili Signore, Egregi Signori, 
 
Dopo un anno d'investimento molto difficile nel 2022, con una perdita del 7,1%, l'esercizio 2023 è stato 
caratterizzato da una ripresa dei mercati dei capitali e da una frenata sul fronte dell'inflazione. Ad eccezione 
dei mercati cinesi, ancora in calo, i mercati azionari in particolare hanno ripreso a salire. Il risultato degli 
investimenti del fondo è stato in qualche modo frenato dalla forza del franco svizzero, poiché una parte 
consistente è investita in valute estere. La nostra strategia di copertura della maggior parte dei rischi valutari 
contro le principali valute per motivi di sicurezza ha dato i suoi frutti. Gli investimenti sono in linea con gli 
obiettivi di prudenza stabiliti dal Consiglio di fondazione. Con un risultato d'investimento positivo del 3,2%, 
è stata compensata gran parte della perdita dell'anno scorso. 

 

Il Consiglio di fondazione ha deciso di pagare un interesse di 1,0% sugli averi di vecchiaia degli assicurati attivi 
al 31 dicembre 2023. Il risultato positivo è stato utilizzato per rafforzare le riserve tecniche e aumentare il 
grado di copertura dal 101,3% alla fine del 2022 al 102,5%. 

 

In un contesto geopolitico costantemente instabile (elezione del presidente degli Stati Uniti, guerra in 
Ucraina, conflitto in Medio Oriente, ecc.), le quotazioni di borsa oscillano più frequentemente in una 
direzione o nell'altra e sono meno prevedibili che in passato. Questo e il motivo per cui le prospettive per il 
2024 non sono molto favorevoli a causa delle valutazioni azionarie storicamente molto elevate hanno spinto 
il Consiglio di fondazione a fissare il tasso d'interesse provvisorio per il 2024 al tasso minimo legale dell'1,25%. 
La decisione definitiva sul tasso d'interesse sarà presa verso la fine dell'anno in base all'evoluzione della 
situazione finanziaria fino a quel momento. 

 

L'anno finanziario 2024 è iniziato finora molto bene. Nel primo trimestre gli investimenti del nostro fondo 
pensione hanno registrato un rendimento del 2,9%. 

 
Cordiali saluti 

 
Cassa pensione 

della Società svizzera di Farmacia 
 

 
 

Philipp Aegerter 
Direttore generale 


